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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดกังวลความ

เสี่ยงที่การเจรจาขอ้ตกลงการคา้เฟสที่ 1 

ระหว่างสหรัฐฯ และจีนอาจยืดเยื้อ ดา้น

ตัวเลขเศรษฐกจิของไทย การส่งออกไทย

ตามระบบศลุกากรหดตัว 4.54%YoY เมือ่หัก

สนิคา้ทีเ่กีย่วเนื่องกับน ้ามันและทองค า การ

สง่ออกไทยหดตัว 1.0%YoY  

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: เงนิยโูรเขา้สูร่ะดับ

สูงสุดในรอบวันในช่วงก่อนรายงานการ

ประชุมของธนาคารกลางยุโรปจะชี้ว่าอซีีบี

สนับสนุนใหรั้ฐบาลกระตุน้เศรษฐกจิมากขึน้  

• USD/THB ปิดตลาดไมเ่ปลีย่นแปลงจากวัน

กอ่นโดยอยูท่ี ่30.188  

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ความเชื่อมั่น

ผูบ้ริโภคสหรัฐฯ จัดท าโดยมหาวิทยาลัย

มิชิแกน (พ.ย.) ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซื้อ 

(Markit) ของสหรัฐฯ ยูโรโซน และสหราช

อาณาจักร (พ.ย.) และจดีพีขีองเยอรมนีไตร

มาสที ่3 
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ตลาดกงัวลความเสีย่งทีก่ารเจรจาขอ้ตกลงการคา้เฟสที ่1 ระหวา่งสหรฐัฯ และจนีอาจยดืเยือ้ โดยรัฐมนตรี

กระทรวงพาณิชยน์ายเกา เฟิง กล่าวว่าจีนนัน้ยนิดทีีจ่ะสรุปขอ้ตกลงกับสหรัฐฯ แตต่อ้งอยู่ในฐานทีเ่ท่าเทยีมกัน

ระหว่างทัง้สองฝ่าย ขณะที่ รายงานจากส านักข่าวรอยเตอร์ชีว้่าจีนตอ้งการใหส้หรัฐฯ ลดอัตราภาษีน าเขา้และ

สหรัฐฯ ก็เพิม่ความตอ้งการในฝ่ังของตนเชน่กนั โดยรวมสง่ผลใหค้วามเป็นไปไดท้ีข่อ้ตกลงเฟสที ่1 จะไมบ่รรลผุล

ไดท้ันภายในปีนี้สงูขึน้ 

• กระทรวงพาณชิยร์ายงานตวัเลขการสง่ออกไทยหดตวัตอ่เนือ่งในเดอืนตุลาคม การสง่ออกไทยตามระบบ

ศลุกากรหดตัว 4.54%YoY มากกวา่เดอืนกอ่นหนา้ทีห่ดตัว 1.39%YoY และตลาดคาดวา่จะหดตัว 3.70%YoY 

โดยการสง่ออกน ้ามันส าเร็จรูปหดตัวตอ่เนื่องที ่-35.4%YoY สว่นการสง่ออกทองค ากลับมาหดตัวเป็นครัง้แรกใน

รอบ 5 เดอืนที ่-22.2%YoY จากทีข่ยายตัวสงู 110.59%YoY ในเดอืนกอ่น เนื่องจากนักลงทนุลดความตอ้งการ

สนิทรัพยป์ลอดภัยตามสัญญาณบวกการเจรจาทางการคา้สหรัฐฯ – จนี  เมือ่หักสนิคา้ทีเ่กีย่วเนื่องกับน ้ามันและ

ทองค า การส่งออกไทยหดตัว 1.0%YoY ดา้นการน าเขา้หดตัวมากขึ้นเช่นกันที่ 7.57%YoY จากที่หดตัว 

4.24%YoY ในเดอืนกอ่นและทีต่ลาดคาดวา่จะลดลง 6.50%YoY อยา่งไรก็ตาม ดลุการคา้ยังคงเกนิดลุ 507 ลา้น

ดอลลารส์หรัฐฯ นอ้ยลงจากเดอืนกอ่นทีเ่กนิดลุ 1,275 ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ 

• ธนาคารกลางอนิโดนเีซยีมมีตคิงอตัราดอกเบีย้นโยบายที ่5% ตามทีต่ลาดคาดในการประชุมนโยบาย

การเงนิเมือ่วานนี ้โดยธนาคารกลางไดล้ดอัตราดอกเบีย้ไปแลว้ 100bps ตัง้แตเ่ดอืนกรกฎาคม ซึง่ผูว้า่ธนาคาร

กลางนายเพอรร์ ีวารจิโยกลา่ววา่นโยบายการเงนิยังอยูใ่นระดับผ่อนคลาย และสอดคลอ้งกับการจัดการใหเ้งนิเฟ้อ

อยู่ในกรอบเป้าหมาย อย่างไรก็ดี ธนาคารกลางไดป้ระกาศลดสัดส่วนเงินส ารองต่อเงินฝาก (Reserve 

Requirement Ratio: RRR) ลง 50bps ท าใหส้ดัสว่นลดลงมาอยูท่ี ่5.5% ส าหรับธนาคารพาณิชยท่ั์วไป เพือ่เพิม่

สภาพคลอ่งในระบบและสนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกจิ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของไทยมคีวามชนัลดลง อตัราฯ อาย ุ2 ปีทรงตัว  1.3% ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 

1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.66% 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  เพิม่ข ึน้ทกุชว่งอาย ุอตัราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปีเพิม่ขึน้ 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 

1.61% และ 1.77% ตามล าดับ 

Thailand Exports and Imports (%YoY) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: สหรฐัฯ และจนีบรรลขุอ้ตกลงการคา้บางสว่น จนีตกลงเพิม่ปรมิาณการซือ้สนิคา้
เกษตรของสหรฐัฯ และท ัง้สองฝ่ายมแีนวโนม้ทีจ่ะยกเลกิอตัราภาษศีลุกากรระหวา่งกนับางสว่นสง่ผลให้
ตลาดเพิม่การลงทนุในสนิทรพัยเ์สีย่งมากขึน้ อย่างไรก็ตาม แมก้ารลงนามในขอ้ตกลงจะผา่นไป แต่
ความเสีย่งทางการคา้ยงัคงอยูเ่นือ่งจากท ัง้สองฝ่ายยงัตอ้งเดนิหนา้เจรจาขอ้ตกลงฉบบัสมบูรณ์ตอ่ไป
ดา้นนโยบายการเงนิ เฟดมแีนวโนม้คงอตัราดอกเบีย้นโยบายในช่วงทีเ่หลอืของปี ในส่วนของไทย 
ตวัเลขเศรษฐกจิยงัออ่นแอลงตอ่เนือ่ง ท าให ้ธปท. มมีตลิดอตัราดอกเบีย้นโยบายเป็นคร ัง้ท ี ่2 ในปีนี ้ลง
มาอยูท่ ี ่1.25% โดย ธปท. คาดการณก์ารขยายตวัจดีพีปีีนีอ้ยูท่ ี ่2.8% 

EUR/USD ลดลง 0.13% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1059 เงนิยโูรเขา้สูร่ะดับสงูสดุในรอบวันในชว่งกอ่นการเปิดเผย
รายงานการประชมุของธนาคารกลางยโุรปแตก่ลับมาออ่นคา่ลงอยา่งรวดเร็ว รายงานการบันทกึชี้

ว่า นางคริสตนิ ลาการ์ด ประธานอีซีบีคนต่อไปมีภารกจิส าคัญในการผลักดันใหรั้ฐบาลออก
มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิมากขึน้ โดยเฉพาะรัฐบาลของประเทศทีย่ังสามารถท าได ้เนื่องจาก
เศรษฐกจิของยโุรปมแีนวโนม้ออ่นแอตอ่เนื่องและแรงกดดันดา้นเงนิเฟ้อยังต า่ 

USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.02% มาอยูท่ีร่ะดับ 108.63 เงนิเยนคอ่ยๆ ออ่นคา่ลงตลอดทัง้วัน 

GBP/USD ลดลง 0.08% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2914 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ตามทศิทางของเงนิดอลลาร ์

USD/CNY ลดลง 0.09% มาอยูท๋ีร่ะดับ 7.029 เงนิหยวนแข็งคา่เมือ่เทยีบกับดอลลาร์ อยา่งไรก็ตาม ตลาด
ยังคงตอ้งการสัญญาณทีช่ัดเจนว่าภาษีน าเขา้ของสหรัฐฯ ทีม่กี าหนดเพิม่ขึน้ในเดอืนธันวาคมจะ
เพิม่ขึน้ เลือ่นออกไป หรอืหยดุไวก้อ่น ตลาดหวังวา่ทรัมป์อาจอนุมัตกิฎหมายเพือ่สนับสนุนการ
ประทว้งในฮอ่งกงแต่จะเลือ่นก าหนดภาษีออกไปกอ่น ในปัจจุบัน จีนเชญิใหผู้แ้ทนการคา้ของ
สหรัฐฯ มาเจรจาการคา้อกีครัง้หนึ่งในช่วงที่ตลาดกังวลว่าทัง้สองฝ่ายอาจไม่สามารถลงนาม
ขอ้ตกลงการคา้ระยะที ่1 ไดท้ันในปีนี้ 

คา่เงนิเอเชยี
สว่นใหญ ่

ออ่นค่าลง เงนิเกาหลวีอนออ่นค่ามากที่สดุในภูมภิาคที่ 0.69% เนื่องจากตัวเลขการสง่ออก
เบือ้งตน้ในเดอืนพฤศจกิายนหดตัวตอ่เนื่อง 11 เดอืน ขณะทีเ่งนิอนิโดนีเซยีรูเปียะหแืข็งคา่แมว้า่
ธนาคารกลางของอนิโดนีเซยีจะคงดอกเบีย้นโยบายโดยลดสดัสว่นเงนิส ารองตอ่เงนิฝากลง 

USD/THB  
 

ปิดตลาดไม่เปลี่ยนแปลงจากวันก่อนที่ 30.188 เงนิบาทเคลื่อนไหวในกรอบแคบ ตัวเลขการ
สง่ออกตามระบบศุลกากรเดอืนตุลาคมทีห่ดตัวต่อเนื่องท าใหเ้งนิบาทออ่นคา่เล็กนอ้ย กอ่นทีจ่ะ
กลับมาแข็งคา่หลังจากนัน้ 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 21-Nov-19 20-Nov-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.188 30.188 30.188 0.00 30.50

USD/JPY** 108.65 108.63 108.61 0.02 105

EUR/USD** 1.1063 1.1059 1.1073 -0.13 1.11

GBP/USD 1.2916 1.2914 1.2924 -0.08 1.29

USD/CNY 7.029 7.029 7.035 -0.09 7.08

USD/SGD 1.363 1.363 1.362 0.07 1.37

USD/IDR 14,090 14,090 14,095 -0.04 14,112

USD/MYR 4.168 4.170 4.165 0.12 4.18

USD/PHP 50.81 50.89 50.87 0.03 51.20

USD/KRW 1,178 1,178 1,170 0.69 1,180

USD/NTD 30.51 30.52 30.49 0.09 30.50

AUD/USD 0.679 0.679 0.680 -0.24 0.68

USD/CHF 0.993 0.993 0.991 0.22 0.99

JPY/THB 27.78 27.79 27.79 -0.02 29.05

EUR/THB 33.40 33.38 33.43 -0.13 33.86

GBP/THB 38.99 38.98 39.01 -0.08 39.35

CNY/THB 4.29 4.29 4.29 0.09 4.31

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

11/21/2019 02:00 US FOMC Meeting Minutes Oct-30 -- -- -- -- 

11/21/2019 06:50 JN Japan Buying Foreign Bonds Nov-15 -- ¥119.4b ¥528.8b ¥530.0b 

11/21/2019 06:50 JN Japan Buying Foreign Stocks Nov-15 -- -¥65.8b ¥243.2b ¥241.0b 

11/21/2019 06:50 JN Foreign Buying Japan Bonds Nov-15 -- -¥432.9b -¥77.6b -¥87.2b 

11/21/2019 06:50 JN Foreign Buying Japan Stocks Nov-15 -- ¥110.3b ¥569.5b ¥569.8b 

11/21/2019 07:00 SK Exports 20 Days YoY Nov -- -9.60% -19.50% -- 

11/21/2019 07:00 SK Imports 20 Days YoY Nov -- -11.20% -20.10% -- 

11/21/2019 07:00 SI GDP YoY 3Q F 0.40% 0.50% 0.10% -- 

11/21/2019 07:00 SI GDP SAAR QoQ 3Q F 1.80% 2.10% 0.60% -- 

11/21/2019 07:00 AU Bloomberg Nov. Australia Economic Survey (Table)           

11/21/2019 07:30 AU RBA FX Transactions Market Oct -- A$420m A$602m -- 

11/21/2019 07:30 AU RBA FX Transactions Government Oct -- -A$483m -A$658m -- 

11/21/2019 07:30 AU RBA FX Transactions Other Oct -- A$2268m -A$703m -- 

11/21/2019 08:00 CH Swift Global Payments CNY Oct -- 1.65% 1.95% -- 

11/21/2019 09:00 NZ Credit Card Spending MoM Oct -- -1.50% -0.10% -- 

11/21/2019 09:00 NZ Credit Card Spending YoY Oct -- 2.50% 4.80% 4.70% 

11/21/2019 10:00 SK South Korea Household Credit 3Q -- KR1572.7t KR1556.1t KR1556.7t 

11/21/2019 10:30 TH Customs Exports YoY Oct -3.70% -4.54% -1.39% -- 

11/21/2019 10:30 TH Customs Imports YoY Oct -6.50% -7.57% -4.24% -- 

11/21/2019 10:30 TH Customs Trade Balance Oct $419m $507m $1275m -- 

11/21/2019 10:54 TH Car Sales Oct -- 77963 76195 -- 

11/21/2019 11:30 JN All Industry Activity Index MoM Sep 1.50% 1.50% 0.00% -- 

11/21/2019 12:00 JN Supermarket Sales YoY Oct -- -4.10% 2.80% -- 

11/21/2019 13:00 JN Machine Tool Orders YoY Oct F -- -37.40% -37.40% -- 

11/21/2019 14:23 ID Bank Indonesia 7D Reverse Repo Nov-21 5.00% 5.00% 5.00% -- 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of November 18, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 8.4%

YOY 117.57 9.6%

MOM 128.87 0.0%

WOW 128.24 0.5%

DOD 129.02 -0.1%

Current 128.87 0.0%

LT average 94.49 36.4%

all time low 96.98 32.9%

all time high 119.84 7.5%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  12/11/2019  13/11/2019  14/11/2019  15/11/2019  18/11/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,515.5 317.5 1,249.9 2,585.6 185.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,365.0 1,268.7 841.3 2,191.3 1,677.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 150.5 -951.3 408.6 394.3 -1,491.8

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 962.9 902.3 1,060.9 366.6 964.9

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,862.6 938.1 1,993.8 1,159.0 2,818.4

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -899.7 -35.8 -932.9 -792.4 -1,853.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 999.2 1,660.3 979.4 861.1 1,823.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,430.6 834.0 813.7 1,337.8 1,261.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -431.4 826.3 165.6 -476.7 561.9

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 16.6 -135.2 -389.8 0.0 -80.6

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -1,197.2 -25.6 31.2 -874.8 -2,702.7

Total Net Trade: Total (Thailand) -1,180.6 -160.7 -358.6 -874.8 -2,783.4

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 15.0 0.0 26.0

Net Flow (Thailand) -1,180.6 -160.7 -373.6 -874.8 -2,809.4

Short-Term Holding (T) (Thailand) 55,354.3 55,220.3 54,881.8 54,881.5 54,780.6 -100.9 -573.7

Long-Term Holding (T) (Thailand) 858,756.9 858,895.1 858,865.1 858,180.5 855,568.8 -2,611.8 -3,188.2

Total Holding (Thailand) 914,111.3 914,115.3 913,746.9 913,062.0 910,349.4 -2,712.6 -3,761.8

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 15.0 0.0 26.0 55.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤศจกิายน 2019 
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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